
1

きれいにしよう日本の空をきれいにしよう日本の空を

日本空調サービス株式会社
＜この資料に関するお問い合わせは、経営企画室広報ﾁｰﾑ・山村（052-773-2513）まで＞

本資料に記載されている業績の予想・計画は、本資料作成時点において入手可能な情報に基づくものであり、
実際の業績は今後様々な要因によって予想・計画数値と異なる場合があります。

2010年11月10日

20112011年年33月期（第月期（第4848期）期）
第第22四半期決算説明会四半期決算説明会
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◆ 第2四半期決算概要

◆ 通期業績見通し

◆ 今後の展開

◆ 利益還元
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1. 2010/9 第2四半期 連結業績（1）

金　　額 構成比 対前年同期比 金　　額 構成比 対前年同期比 金　　額 構成比 対予想比

売 上 高 合 計 14,488 100 .0 101 .6 14 ,000 100 .0 96 .6 13 ,909 100 .0 99 .4

ﾒﾝﾃﾅﾝｽｻｰﾋﾞｽ売上高 11,713 80.8 100.5 11,650 83.2 99.5 11,569 83.2 99.3

ﾘﾆｭｰｱﾙ工事完成工事高 2,775 19.2 106.3 2,350 16.8 84.7 2,340 16.8 99.6

売 上 総 利 益 2,628 18 .1 93 .1 2 ,682 19 .2 102 .1 2 ,369 17 .0 88 .3

販売費・一般管理費 1,968 13.6 101.2 2,082 14.9 105.8 2,044 14.7 98.2

営 業 利 益 660 4 .6 75 .0 600 4 .3 90 .9 325 2 .3 54 .2

営 業 外 収 益 63 60 51

営 業 外 費 用 8 10 12

経 常 利 益 714 4 .9 76 .7 650 4 .6 91 .0 363 2 .6 55 .8

特 別 利 益 13 - 109

特 別 損 失 1 - 117

四半期（中間）純利益 312 2 .2 69 .1 290 2 .1 92 .9 135 1 .0 46 .6

2010/9  第2四半期実績2010/9  第2四半期予想2009/9  第2四半期実績

（百万円、％）

※ 2010.10.26付 2011/3 第2四半期業績予想の修正を公表済み。
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2. 2010/9 第2四半期 連結業績（2）

売上原価
11,539  （ △320 ）
販売費及び一般管理費
2,044  （ +76 ）

法人税等 186 （ △156 ）
少数株主利益 34（ △38 ）

△

▽

▽ ▽

△

（百万円）

〈 2009/9 第2四半期 〉

売上高 営業
利益

経常
利益

四半期
純利益

14,488

660

714

312

〈 2010/9 第2四半期 〉

売上高 営業
利益

経常
利益

四半期
純利益

税金等
調整前
四半期
純利益

13,909

売上高減少
前年同期比 △579

325
363 355

135

営業外
収益
51

( △12 ）

営業外
費用
12

（ △3 ）

特別利益
109 
（ + 96 ）

特別損失
117
（ +116 ）

※（ ）内は前年同期比増減額
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3. 2010/9 第2四半期 受託施設別連結売上高

4,951

(35 .6% )

5,238

(36.2%)

5,076

(35.6%)

4,827

(34.8%)

4,250

(34.0%)

4,499

(32.4%)

4,521

(31.2%)

5,026

(35.2%)

4,663

(33.6%)

4,312

(34.4%)

1 ,896

(13 .6% )

1,786

(12.3%)

2,003

(14.1%)

2,165

(15.6%)

2,077

(16.6%)

2 ,561

(18 .4% )

2,942

(20.3%)

2,158

(15.1%)

2,210

(16.0%)

1,879

(15.0%)

2006/9

中間期

2007/9

中間期

2008/9

第2四半期

2009/9

第2四半期

2010/9

第2四半期

病院及び研究施設 オフィスビル・商業施設 製造工場等 その他 （百万円）

12,517

13,864

14,264

14,488

13 ,90 9

△287百万円（対前年同期比）

大型病院のFM業務逸注が主因

△381百万円（対前年同期比）

コンビニ向け省エネ高圧化工事
の一巡等により減少

+110百万円（対前年同期比）

スポットメンテナンスの増加等
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4. 2010/9 第2四半期 官・民別連結売上高

6,718
(48.3%)

7,015
(48.4%)

6,993
(49.0%)

7,094
(51.2%)

6,203
(49.6%)

7,191
(51.7%)

7,473
(51.6%)

7,270
(51.0%)

6,769
(48.8%)

6,313
(50.4%)

2010/9
第2四半期

2009/9
第2四半期

2008/9
第2四半期

2007/9
中間期

2006/9
中間期

官  庁 民  間

12,517

13,864

(百万円）

14,264

14,488

△297百万円（対前年同期比）

大型病院のFM業務逸注が主因

13,909

△282百万円（対前年同期比）

コンビニ向け省エネ高圧化工事の

一巡等、リニューアル工事の減少
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5. 2010/9 第2四半期連結業績のまとめ

〈経常利益・四半期純利益〉

●経常利益・四半期純利益

営業外収支はほぼ前年同期並であり、特

別利益・特別損失も通算での影響額とし

ては、同様であった。営業利益の減少に

より、経常利益、四半期純利益も大幅に

前年同期を下回る結果となった。

〈リニューアル工事〉

設備更新の先送りや前期中に大手コンビ

ニ向けの省エネ高圧化工事が一巡したこ

と等により減少。

〈売上総利益・営業利益〉

●売上総利益 ・・・ 価格競争激化の影響や

施設の維持管理コスト縮減に対する動き

も厳しく、額・率ともに前年同期比で下回っ

た。 （△258百万円・△1.1ポイント）

●営業利益 ・・・ 売上総利益の減少に加え、

販管費の増加（前年同期比 +76百万円）

により、大幅に減少。（ 同 △335百万円）

〈メンテナンスサービス〉

大型病院・FM業務の逸注による減少額

（上期分・約400百万円）の影響が大きく、

保守業務、スポット業務が前年同期比で

プラスとなるものの、カバーしきれなかった。

利 益売 上
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(百万円）

3,080

2,613

3,362

2,722

2,476

3,059

2,353

2,891

2,338

1,735

1,322

750

957

1,491

2005/3 2006/3 2007/3 2008/3 2009/3 2010/3 2010/9

現金及び預金

有利子負債 預金が負債を上回る

有利子負債の増加

①大阪支店
新社屋完成
675百万円

②東京支店
新社屋用地取得
906百万円

①

②

6. 連結財務状況
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7. トピックス ～省エネ・環境関連 取り組み～
■平ベルト駆動システム
   空調機などのVベルト（伝動ベルト）で駆動している機器を対象とした省エネ対策として、バンドー化学㈱との協力
のもと、平ベルト駆動システム「HFD（HyperFlatDrive）システム」の導入を実施。

■当社のお客様「春日井市民病院」空調機への設置事例

①省エネ効果が高い

Vベルト比：消費電力6％以上減少

②コンパクト設計が可能
Vベルト比：約40％減少

③メンテナンスフリー化が可能
Vベルト比：約2.5倍の寿命

■ホルムアルデヒド対策
   発癌性があると警告されているホルムアルデヒド（FA)は、当社の主要客先である病院や大学医学部等で使用さ
れており、対策を実施することが急務。

■当社のお客様「熊本大学」でのFA対策事例

 改善前           改善後

※管理濃度は0.1ppm

解剖実習室内の平均的なFA濃度は
管理濃度を大幅にクリアし、FA特有
の臭気もほぼ無くなった。

HFDシステムの特徴

空調機運転電流の6%削減に成功

0.3～1.3 ⇒ 0.010～0.028
FA濃度
（ppm）

解剖実習室内に新規局所排気型実習

解剖台の設置で、作業中発散したFAを

室外へ排気

Vベルト HFDシステム（平ベルト、平プーリー、

テンショナーを取付け）

空調機給気ダクト内への酸素クラス

ター発生装置の設置で、排気しきれな

かったFAやその他の臭気成分分解

複数の大型病院へ横展開中
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8. 201１/3 連結業績予想（1）

 金額 構成比 対前年増減率 金額 構成比 

売 上 高 合 計 31,900 100.0 -0.3 31,994 100.0

メンテナンスサービス売上高 25,100 78.7 +1.5 24,738 77.3

リニューアル工事完成工事高 6,800 21.3 -6.3 7,255 22.7

売 上 総 利 益 5,830 18.3 +4.2 5,595 17.5

販 売 費 ・ 一 般 管 理 費 4,250 13.3 +5.3 4,037 12.6

営 業 利 益 1,580 5.0 +1.4 1,558 4.9

営 業 外 収 益 100 97

営 業 外 費 用 30 18

経 常 利 益 1,650 5.2 +0.8 1,636 5.1

特 別 利 益 - 13

特 別 損 失 - 48

当 期 純 利 益 830 2.6 +0.6 825 2.6

2011/3予想 2010/3実績

（百万円、％）
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9. 2011/3 連結業績予想（2）

5,383

(19.0%）
5,174
(19.3%)

5,805

(19.6%)

6,446
(20.6%)

6,824

（21.3%）
6,278
（19.7%）

7,134

（25.1%）
6,439
(24.0%)

8,059
（27.3%）

7,818

(25.0%)

7,664
（24.0%）

7,631

（23.9%）

6,404
（22.5%）5,898

(22.0%)

6,756
（22.9%）

7,515
(24.1%)

7,730

（24.2%）

17,991

（56.4%）

9,495

（33.4%）9,302

(34.7%)

8,925

（30.2%）

9,464
(30.3%)

9,776
（30.5％）

2006/3 2007/3 2008/3 2009/3 2010/3 2011/3

(予想）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期

26,813

28,416
29,545

31,243
31,994

（   ）内は構成比率

31,900

（百万円）売上高売上高

6

（0.4%）

216

(13.9%)

309

(17.2%)

355

(18.8%)

351

(19.9%)

358

(20.0%)

319

（20.2%）

444

(28.5%)

571

(31.8%)
398

(21.1%)
399

(22.6%)

534

(29.8%)

1 ,255

（79.4%）316

（20.3%）

480

(26.7%)516

(27.4%)
496

(28.2%)

528

(29.5%)

582

(37.3%)

616

(32.7%) 516

(29.3%)

370

(20.7%)
437

(24.3%)

2006/3 2007/3 2008/3 2009/3 2010/3 2011/3

（予想）

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期

1,885

1,762 1 ,790 1 ,797

1 ,558

（   ）内は構成比率

1,580

営業利益営業利益
（百万円）
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・ メンテナンスサービスは、新規FM業務（大型病院）の受注に加え、スポットメンテナンス
業務が通期ベースで見た場合、前年比プラスで推移している。

・ リニューアル工事は、下期に入り中規模の工事を複数件受注済みである。また、受注見
込み案件も増えてきており、現時点では期初予想をクリアできる見込み。

売上予想は達成可能か？売上予想は達成可能か？

・受注済みおよび受注見込み案件を含め、売上は堅調に推移するものと予測している。

・ 第3四半期、第4四半期に比較的、利益率の良い案件が確保できていることにより、利益率
の改善が見込まれ、概ね期初予想の売上総利益を確保できる見込み。

利益予想は達成可能か？利益予想は達成可能か？

10. 2011/3 連結業績予想（3）
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11. 連結売上高推移
2000/3期 2001/3期 2002/3期 2003/3期 2004/3期

経常利益額推移 786 679 443 1,168 1,626

5,009

5,811
6,630

6,191
6,878 7,255

24,738
(129.7)

25,100
(131.6)

19,728
(103.5)

19,067
(100)

21,001
(110.1)

21,785
(114.3)

23,353
(122.5)

24,365
(127.8)

6,800

5,181

2004/3 2005/3 2006/3 2007/3 2008/3 2009/3 2010/3 2011/3
（予想）  

リニューアル工事完成工事高

メンテナンスサービス売上高

300億円突破

24,077
(+29.6)

24,909
(+3.5)

26,813
(+7.6)

29,545
(+4.0)

31,243
(+5.7)

31,994
(+2.4)

31,900
(-0.3)

28,416
(+6.0)

※ （ ）内は対前年増減率

※ （ ）内は2004/3のメンテナンスサービス売上高を100とした場合の比較数値

（百万円、％）

メンテナンスサ
ービスは年平均

4.5％の成長率
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12. 連結経常利益推移

1,6501,6361,8691,8811,9122,000

1,686
1,626

2004/3 2005/3     2006/3　　　    2007/3         2008/3     2009/3 2010/3 2011/3

 （予想）

愛知万博特需

（百万円）積極的な人材確保を実施。一時
的に利益の伸びを押し留める要
因となっているが重要な先行投資

2010/3をボトムに
上昇に転じる見込み

従業員
前期末比
149名増

3年間で345名増加

従業員
前期末比
100名増

従業員
前期末比
96名増
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13. 今後の展開
① 新中期3ヵ年経営計画の策定

当社グループでは、変化する市場環境をタイムリーに取り込みつつ、常に3年先を

見据えた経営を実践できるよう、ローリングプランとして毎年、中期3ヵ年経営計画を

策定し推進しております。

現在、2011/3を初年度とする3ヵ年経営計画を策定中であり、近日中に公表予定。

② 新会社「イーテック・ジャパン㈱」設立

2010年10月1日、「自動制御・

遠隔監視」分野のサービスに特

化した新会社を設立。

従来、専門業者へ一部委託し

ていたが、今後はこの分野にお

いてもグループでの対応が可能

となり、ビジネスチャンスの拡大

を図る。

日本空調グループのファシリティマネジメント

グループ内で統括管理が可能

※イーテック・ジャパン㈱は、旧㈱日空筑波を商号変更、定款変更いたしました。

+
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14. 利益還元

配当性向(連結）

10.0
12.0

16.0 18.0
22.0

14.0
18.0

4.0

2.0

14.012.0 14.0 14.012.0

18.018.0 18.0

2.0

33.233.4
32.1

19.1
21.4 21.8

25.8

34.4

24.7

2002/3 2003/3 2004/3 2005/3 2006/3 2007/3 2008/3 2009/3 2010/3 2011/3
（予想）

期末配当金 中間配当金

記念配当金

当期純利益▲

20.0

32.0

28.0

（円、％）

連結配当性向30％を目途に安定した配当の継続

配当の基本方針

32.0 32.0 32.0

東証・名証1部上場記念

東証・名証2部上場記念

創立40周年記念
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15. 株主数推移

（注）自己・機構名義含む

（人）

2,751

2,204

1,273

422350352

3,074 2,974

3,486

3,849

2002/3 2003/3 2004/3 2005/3 2006/3 2007/3 2008/3 2009/3 2010/3 2010/9

設立40周年記念
社員に100株ずつ贈呈

東証・名証2部上場

東証・名証1部上場

自己株式75,900株取得

株主数3,000名を突破株主数3,000名を突破

前期末比 ＋363名
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北海道

青森

秋田 岩手

山形 宮城

福島新潟

栃木群馬

山梨 埼玉 茨城

千葉東京

神奈川

静岡愛知

長野

富山石川

岐阜

三重奈良

和歌山

滋賀

福井

京都

大阪

兵庫

岡山

鳥取

広島

島根

山口

愛媛 香川

徳島高知

佐賀 福岡

大分

宮崎

熊本長崎

鹿児島

沖縄

日本空調サービス㈱
日本空調システム㈱
日空ビジネスサービス㈱≪人材派遣≫

㈱日本空調東海

㈱横浜日空

東日本空調管理㈱
イーテック・ジャパン㈱

㈱日本空調東北

㈱日本空調北陸

㈱日本空調岐阜

㈱日本空調三重

西日本空調管理㈱

蘇州・上海・無錫・杭州

蘇州日空山陽機電技術
有限公司

中華人民共和国

：既進出地域

：未進出地域

日本空調サービス㈱ グループ会社
支店・営業所：57拠点 国内11社：34拠点

海外 1社： 4拠点

16. 営業拠点網
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0

50,000

100,000

150,000

200,000

2009/3 2010/3 2011/3

（予想）

日本空調
サービス

A社 B社 C社

（注）1.業績予想は各社公表の最新情報によるものです。
2.A社は2月末決算。

売上高 営業利益

（倍、円、百万円）

日本空調
サービス

A社
（注 ） 2 B社 C社

 ＰＥＲ
（株価収益率） 7 .33 11.20 14.1 6.65

 ＰＢＲ
（株価純資産倍率） 0 .64 1.83 1.02 0.27

 配当額
（2010/3実績） 32 .0 27.0 32.0 20.0

配当利回り 4.56% 1.75% 2.41% 5.14%

 株価
（2010/11/8終値） 702 1,543 1,328 389

 時価総額
（2010/11/8現在） 6 ,982 83,584 27,344 3,003

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

2009/3 2010/3 2011/3
（予想）

日本空調
サービス

A社 B社 C社

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

2009/3 2010/3 2011/3
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（注） Yahoo！ファイナンス情報より。

〈ご参考〉 ～ビルメンテナンス業界各社（東証上場）との比較～



環境創生企業環境創生企業

日本空調サービス株式会社

本日は、ありがとうございました。


